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Emiten Take Take Stop

P Trading  Buy Range Profit (1) Profit(2) Loss IHSG ditutup sideways (+0.05%) di level 8,980.23 pada perdagangan Selasa kema-
ENRG Buy 1655-1670 1695 1760 1545 rin (27/01) dengan saham DSSA (+4.88%), GOTO (+8.33%), TLKM (+2.34%) sebagai
Leading Movers. Sedangkan, ASII (-8.36%), BBCA (-1.96%), BMRI (-2.04%) tercatat

BUMI Buy 338-344 350 360 320

INET By 442-248 458 472 414 sebagai Lagging Movers. Investor asing mencatatkan net sell IDR 1.65tn di pasar
GOTO Buy 62-64 68 20 59 reguler dan net sell di seluruh pasar IDR 1.61tn. Di sisi sektoral, 5 dari 11 sektor
SRTA Buy 23802410 2460 emni . 990 ditutup menguat dengan sektor Industrial mencatat pelemahan terdalam (-

3.45%) dan sektor Technology mencatat penguatan tertinggi (+2.14%). Sementara

itu, indeks-indeks saham di AS ditutup variatif dengan indeks Dow Jones turun (-

Stock Indexes Last price  Daily (%) MTD (%) YTD (%) . . .. .

TR 90024 (08) 20 20 0.83%) menjadi 49,003 diikuti S&P 500 (+0.41%) ke level 6,978 dan Nasdaq
US - S&P 500 6,978.6 04 19 19 (+0.91%) ke level 23,817. Pasar saham global sedang menantikan pengumuman
US - NASDAQ 23,817.1 0.9 2.5 2.5 . . . .. .

S - g i B the Fed perihal suku bunga yang akan disampaikan pada besok dini hari (29/01).
Eurozone - STOXX 50 5994.6 0.6 35 35 Gejolak dan volatilas masih akan terlihat di IHSG yang tecermin dari indeks ETF
UK - FTSE 100 10,207.8 0.6 2.8 2.8 . . . o, o,

Sy 0 Wl o EIDO dan MSCI Indonesia yang masing-masing turun (-0.10%) dan (-0.43%).
f;:g;ewfiff gen B 0 MSCI akan menerapkan pembekuan sementara atas beberapa perubahan terkait
South Korea - KOSPI 5,084.9 27 207 207 indeks untuk saham Indonesia yang biasanya muncul dari Index Reviews
m:g:f;:g:m::;t;an 1:3?‘3 gg ;’2 ;2 (termasuk Review Februari 2026) atau aksi korporasi. MSCl akan membekukan
MSCl Indonesia 63701  (04)  (0.2) (0.2) semua kenaikan pada Foreign Inclusion Factors (FIF) dan Number of Shares (NOS),
E‘”Okm - zn?g ‘ﬁ] ;; ;: MSCI tidak akan menambahkan saham Indonesia baru ke MSCI Investable Market
ongkong - Hang Seng 127, - X X . .

China - CS1300 47057  (00) 16 16 Indexes (IMI), dan MSCI tidak akan menerapkan kenaikan kelas ukuran (upward
'“;“a-SenseXf 81,857.5 04: wiiadl ) migration) antar indeks segmen ukuran, termasuk dari Small Cap ke Standard.
Indonesia - JCI/IDX 8,980.2 0.1 19 19 . .. . . . .. . o

Malaysia - FTSE KLCI 17713 1e e e Kebijakan ini bertujuan mengurangi turnover indeks dan risiko investability serta
Thailand - Thai SET 13345 21 59 59 memberi waktu bagi otoritas pasar untuk melakukan perbaikan transparansi.
Philippines - PSEi 6,306.9 0.5 4,2 4,2

IDX Sectoral Last price Daily (%) YTD (%) YTD (%) Apabila hingga Mei 2026 tidak ada kemajuan yang memadai soal peningkatan
Financials 1512.9 {0.5) (24) (24) . o St . ..
A ST e g 7 transparansi, MSCI akan menilai ulang status aksesibilitas pasar Indonesia. Hal ini
Energy 4636.6 11 41 41 dapat menurunkan bobot Indonesia dari Emerging Market menjadi Frontier Mar-
Consumer Non-Cyclicals 854.9 (0.0} 6.9 6.9 f . . " . .

A ey e o ket. IHSG berpotensi mengalami I.<orek5| Yang diikuti dengan net forc.elgn.sell y.ang
Consumer Cyclicals 1418.0 17 156 156 cukup besar dalam beberapa hari terakhir dengan target terdekat disekitar flipo-
‘Tj“h“:t'_"g‘f&ﬁ s ii;;i cﬁ; g: g: ver area yakni 8,715-8,750.

roperties eal estate & & .. ..

Healthcare 2126.9 (0.5) 3.0 3.0

Industrials 2usa (35 (03 (03 MACRO SENTIMENT

Transportations & Logistics 2035.7 0.6 3.5 3.5

Dioiiiic s e U ) T 2 ) Sentimen negatif melanda pasar global setelah Indeks Kepercayaan Konsumen AS
il Brent (USD/bbl) 67.8 3.3 1.3 113 . L .

oil W {USD/bbl) 4 i By turun pada Januari 2026 menjadi 84.50 (Dec-25: 94.20; Cons: 91.00), meskipun
Coal Newcastle (USD/ton) 108.8 0.1 12 12 angka Desember direvisi naik menjadi 94.20 (Prev: 89.10). Penurunan ini dipicu
US Soybean Dil {USD/Ibs}) 54.4 1.0 132 132 L . .

CPO Malaysia (MYRfton) P e Vmms B oleh pesimisme terhadap prospek ekonomi enam bulan ke depan dengan indeks
Gold NYMEX (USD/toz} 5,082.6 0.0 171 171 ekspektasi yang merosot ke 65.10 dari revisi naik 74.60 (Prev: 70.60), serta indeks
Nickel LME {USD/ton) 18,013.4 (1.9} 8.9 8.9 . . .. . .. . _
s el ks B  an 6s kondisi saat ini yang mglemah ke 113.70 (.:iarl I’e\{ISI 123.60 (Prev: 116..2?0). Re
Wheat CBT (USD/bushel) 523.3 0.1 33 33 sponden terpantau lebih mencemaskan isu tarif, perdagangan, politik, dan
Corn CBT (USD/bushel) 426.5 (0.4) (3.1 (3.1) . . . . .
e o . e !fetegangan. glot.J.aI. Akan tetapi, sentimen berpotensi pulih pada bulan Februari
Source: Bloomberg, MCS Research jika eskalasi kebijakan perdagangan mereda.

as of: 27/01/26
Di sisi lain, fokus pasar hari ini akan tertuju pada rapat FOMC dini hari nanti, yang

diperkirakan akan menahan suku bunga dengan panduan yang tetap mensyarat-

kan batasan tinggi untuk melakukan pemangkasan di masa depan. Kami mengan-

tisipasi satu suara dovish dissent dari Gubernur Miran, sementara Ketua Powell

kemungkinan besar akan menegaskan bahwa kebijakan saat ini sudah berada di

"posisi yang tepat" dan masuk dalam rentang estimasi netral. Walaupun data
Mega Capital Sekuritas ekonomi sejak Desember cenderung hawkish, para pejabat The Fed tampaknya
belum akan menghapus sepenuhnya peluang pemangkasan suku bunga jangka
pendek.

.SEKTOR YANG DAPAT DIPERHATIKAN
IDX TECHNOLOGY, IDX CYCLICALS, dan IDX NON-CYCLICALS

Equity Research Team
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Pergerakan IHSG pada penutupan perdagangan Selasa (27/01/2026) mengalami penguatan tipis sebesar +4.89 poin (+0.05%) pada level
8,980.23.

IHSG saat ini ditutup di atas EMA 21 dengan stochastic golden cross pada area netral. Menurut kami, IHSG diperkirakan breakdown area
EMA 21 menuju flipover area disekitar 8,715-8,750 akibat pengumuman MSCI khususnya potensi penurunan menjadi Frontier Market.

W TRADING REVIEW

Stock Recap Trading Ideas 2025/2026
Date Code | Action | Call Price | Last Price Target Price Stop Loss | Profit/Loss (%) Remarks
24-Dec-25 IMPC BUY 3930 3530 4020-4100 3620 4.33% Sudah mencapai TP 1 & 2
29-Dec-25 GPRA BUY 138 132 142-146 131 5.80% Sudah mencapai TP 1 & 2
30-Dec-25 ENRG BUY 1520 1565 1560-1620 1420 6.98% Sudah mencapai TP 1 & 2
2-Jan-26 PPRE BUY 167 194 176-180 157 7.78% Sudah mencapai TP 1 & 2
5-lan-26 MBMA BUY 600 795 635-655 570 9.17% Sudah mencapai TP 1 & 2
6-lan-26 QOBMD BUY 280 274 286-296 260 5.71% Sudah mencapai TP 1 & 2
7-lan-26 SRTG BUY 1630 1925 1670-1710 1525 4.91% Sudah mencapai TP 1 & 2
8-lam-26 GGRM BUY 14875 15925 15250-15675 14050 5.38% Sudah mencapai TP 1 & 2
9-lam-26 ELSA BUY 515 580 530-545 488 5.83% Sudah mencapai TP 1 & 2
13-Jan-26 MSIN BUY 458 580 470-484 434 5.68% Sudah mencapai TP 1 & 2
15-Jan-26 BRIS BUY 2240 2250 2300-2350 2100 2.68% Sudah mencapai TP 1
19-Jan-26 BMRI BUY 4380 4390 5100-5200 4730 2.41% Sudah mencapai TP 1
20-Jan-26 BMRI BUY 8100 8275 8200-8350 7700 1.23% Sudah mencapai TP 1
21-Jan-26 BUWVA BUY 2110 1845 2200-2250 1990 6.64% Sudah mencapai TP 1 & 2
22-Jan-26 TPIA BUY 6925 6650 7050-7225 6450 1.81% Sudah mencapai TP 1
23-Jan-26 MLPL BUY 153 148 160-167 144 4.58% Sudah mencapai TP 1
26-Jan-26 | DEWA BUY 675 B85 700-720 630 6.67% Sudah mencapai TP 1 & 2
Total Return 5.13%
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W TRADING IDEAS

~» PT Energi Mega Persada TbK- 1D+ IDX = D & 01,605 H1,695 L1,570 C1,670 =125 (+5.05%) R~
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Short Term Buy—ENRG

ENRG, breakout base area
dengan stochastic mengarah
ke atas. ENRG berpotensi
kembali naik ke area 1,695
dengan support di 1,760.

Short Term Buy—BUMI

BUMI, mengalami rejection
pada area classic support
dan terbentuk Hidden Bull-
ish Divergence di timeframe
H1. BUMI berpotensi naik ke
area 350 dengan support
320.

Short Term Buy—INET

INET, membentuk rejection
pada area classic support
dengan volume yang
meningkat. INET berpotensi
membentuk base dan
cenderung menguat ke area
458 dengan support 414.
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Short Term Buy—GOTO

62
BUY GOTO, membentuk Bullish
64 Engulfing candle dengan vol-
ume yang meningkat dan
68 stochastic mengarah ke atas.
TP GOTO berpotensi menguat
70 ke area 68 dengan support
59.
SL 59
Short Term Buy—HRTA
2,380
BUY HRTA, berada dalam bullish
2,410 trend dengan golden cross
pada area oversold. HRTA
2,460 berpotensi membentuk base
TP dengan kecenderung men-
2,530 guat ke area 2,460 dan sup-
port 2,230.
SL 2,230
Short Term Sell—ASlII
A ASII, reject dari area dynamic
i resistance dengan volume
yang meningkat dan stochas-
B tic mengarah ke bawah. ASII
L7 berpeluang melemah ke area
. 6,125.
SL -
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GLOBAL INDEX VALUATION

Country Indices Price % Day % YTD PER 25E (X)

Indonesia il 8980.23 0.05 3.85 16.90
Hongkong Hangseng 27126.95 1:35 5.84 13.20
China Shanghai 4139.904 0.18 431 15.81
Japan Nikkei 52880.83 -0.85 5.05 21.48
Malaysia KLCI 1771.25 1.56 5.42 16.54
Korea Selatan Kospi 5156.47 1.41 22.36 17.20
Singapore STI 4923.02 1.28 5.96 16.23
Taiwan TWSE 3331792 0.79 11.58 2329
Thailand SET 1334.45 2.09 5.94 14.77
Vietnam VN-Index 1830.5 -0.72 2.58 15.48
Filipina PSEI 6306.9 053 4.20 10.16

PER 26E (X) PBV 25E(X) PBV 26E (X)

14.07 211.75 1.85
11.89 1.43 1.30
14.14 1.51 1.40
11.89 2205 2.42
15.45 1.58 .51
10.71 1.71 155
15.01 1.66 159
17.82 3.63 3.29
13.87 1.30 1.26
13.64 2.02 1.85

9.37 1.29 1.18

TENDER OFFER

Stock Shares % Offer Start Offer End Payment Date

SGRO 623,326,800 34.27 21-Jan-26 19-Feb-26 03-Mar-26

PIPA 1,715,765,790 50.08 23-Dec-25 22-Jan-26 03-Feb-26
IDX LEADER IDX LAGGARD TOP GAINERS TOP LOSERS TOP VOLUME

Ticker Chg Ticker Chg  Ticker Chg  Ticker Chg Ticker Chg

DSSA 4.88% ASII -8.36% LAJU 3483% RMKO -1492% INET 1.36%

GOTO 8.33% BBCA -196% STAR 25.00% INTD -14.84% BUMI 3.61%

TLKM 2.34% BMRI -2.04%  INAI 2479%  SSTM -14.81% JAST -11.41%

Source: Bloomberg, MCS Research
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Lionel Priyadi Fixed Income & Macro Strategist 6221-7995-795 62149
Muhamad Haikal Junior Macroeconomist 6221-7917-5599 62425
Revo Gilang Firdaus Equity Analyst 6221-7917-5599 62431
Nanda Puput Rahmawati Research Analyst 6221-7917-5599 62089
Equity Brokerage Division

Mirna Elok Anggraini mirna.anggraini@megasekuritas.id +62 217917 5599 62430
Siti Horiani siti.horiani@megasekuritas.id +62 21 7917 5599 62177
Dewi Suryani dewi.suryani@megasekuritas.id +62 21 7917 5599 62441
Ety Sulistyowati ety.sulistyowati@megasekuritas.id +62 217917 5599 62159
Syaifathir Muhamad fathir@megasekuritas.id +62 21 7917 5599 62179

Fixed Income Sales & Trading
Tel. +62 7917 5559-62 Fax. +62 21 7917 5965

Investment Banking
Tel. +62 21 7917 5599 Fax. +62 21 7919 3900

PT. Mega Capital Sekuritas
Menara Bank Mega Lt. 2
JI. Ka P. Tendean. Kav 12-14 A
Jakarta Selatan 12790

DISCLAIMER

This Document is for information only and for the use of the recipient. It is not to be reproduced or copied or made available to others. Under no
circumstances is it to be considered as an offer to sell or solicitation to buy any security. Any recommendation contained in this report May not
be suitable for all investors and strictly a personal view and should not be used as a sole judgment for investment. Moreover. although the infor-
mation contained herein has been obtained from sources believed to be reliable. its accuracy. completeness and reliability cannot be guaranteed.
All rights reserved by Mega Capital Sekuritas.
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